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2022年⼆季度全球⻩⾦需求出现跌势，但上半年仍实现同⽐回升

世界⻩⾦协会最新发布的 2022年⼆季度《全球⻩⾦需求趋势报告》显示，⼆季度全球⻩⾦需求
（不含场外交易）同⽐下降 8%⾄ 948吨。但在⼀季度⻩⾦ ETF强势流⼊的推动下，2022年上半年
的⻩⾦需求与 2021年同期相⽐仍实现 12%的增⻓，达到 2,189吨。

4⽉，在地缘政治⻛险和通胀压⼒的影响下，⾦价起初有所反弹；但随后投资者便将注意⼒转移⾄
快速⾛⾼的利率和强势增⻓的美元，⼆季度⾦价出现下跌。

⼆季度⾦价跌幅为 6%，⻩⾦ ETF也受到影响，⼆季度流出 39吨；上半年净流⼊量共计 234吨，⽽
去年同期则流出 127吨。但考虑到持续加息下通胀可能⾛低的前景，⼆季度的⻩⾦ ETF流出或许为
下半年奠定了此类需求较弱的基调。

⼆季度⾦条与⾦币需求为 245吨，同⽐保持稳定。印度、中东和⼟⽿其贡献了显著需求增⻓，平衡
了中国因疫情防控⽽导致的疲软的⾦条与⾦币需求。总体来看，上半年全球⾦条与⾦币需求为 526
吨，同⽐下降 12%。

⼆季度全球⾦饰需求同⽐增⻓ 4%⾄ 453吨，这得益于印度⾦饰需求的强势复苏 -本季度同⽐增⻓
49%；印度⾦饰的强势表现也平衡了中国需求 29%的⼤幅下降；疫情之下中国市场受到影响，不少
地区经济活动停滞，消费者⽀出受限，抑制了中国该季度的⾦饰需求。

⼆季度各国央⾏实现净购⾦，全球官⽅⻩⾦储备增加 180吨。上半年的总净购⾦量达到 270吨，与
我们近期发布的央⾏调查报告相⼀致——报告显示有 25%的受访央⾏计划在未来 12个⽉当中增加
⻩⾦储备。1

⼆季度科技⽤⾦需求为 78吨，⽐ 2021年同期下降 2%；上半年整体需求为 159吨，同⽐略有下降。
电⼦产业仍⾯临供应链中断的问题，且随着全球各地涌现⽣活成本危机，消费者对电⼦产品的需求
减弱。以上两个因素共同造成科技⽤⾦需求的⼩幅下降。

2022年上半年的⾦矿产量创下⾃⻩⾦需求趋势数据2诞⽣以来的历史新⾼，达到 1,764吨，同⽐增⻓
3%。部分项⽬开采出更⾼等级的矿藏，同时中国在 2021年安全整顿后⾦矿也恢复到正常产量⽔平，
全球⾦矿产量因此得以提升。由于⼀季度⾦价上涨，经济困境和不确定性增加，⼆季度回收⾦活动
⼩幅升温，上半年回收⾦总量达到 592吨，同⽐增⻓ 8%。

世界⻩⾦协会资深分析师Louise Street表示：

2022年上半年，全球⻩⾦市场得到了宏观经济因素的⽀持，包括⾼企的通胀和动荡的地缘政治局势，
但同时也⾯临着加息和⼏乎史⽆前例的美元飙涨所带来的阻⼒。尽管⾦价较⼀季度的异常⾼位略有
下跌，但⻩⾦仍是今年截⾄⽬前表现最好的资产之⼀。

1 2022年 6⽉世界⻩⾦协会发布的《年度央⾏调查报告》 https://www.gold.org/goldhub/data/2022-central-
bank-gold-reserve-survey
2此处引⽤的⻩⾦需求数据回溯⾄ 2000年。



展望未来，我们认为下半年的⻩⾦市场威胁与机遇并存。投资者避险需求仍会为⻩⾦投资提供⽀
撑，但货币政策进⼀步紧缩以及美元持续⾛强可能会构成阻⼒。许多国家陷⼊经济困境，⽣活成本
危机持续挤压居⺠⽀出，因此消费者需求虽然有可能偶现反弹，但整体仍会减弱。

2022年⼆季度《全球⻩⾦需求趋势报告》重要数据盘点：

･ 2022年⼆季度全球⻩⾦需求总量（不含场外交易）达到 948吨，同⽐下降 8%，上半年的⻩⾦
需求与 2021年同期相⽐实现 12%的增⻓，达到 2,189吨；

･ 2022年⼆季度全球⻩⾦ ETF流出 39吨，上半年净流⼊量共计 234吨；

･ 2022年⼆季度全球⾦条和⾦币总需求量为 245吨，同⽐保持稳定，上半年全球⾦条与⾦币需求
为 526吨，同⽐下降 12%；

･ 2022年⼆季度全球⾦饰需求同⽐增⻓ 4%⾄ 453吨；

･ 2022年⼆季度全球央⾏官⽅⻩⾦储备增加 180吨，上半年的总净购⾦量达到 270吨；

･ 2022年⼆季度全球科技⽤⾦需求为 78吨，⽐ 2021年同期下降 2%，上半年整体需求为 159吨；

･ 2022年上半年⾦矿产量达到 1,764吨，同⽐增⻓ 3%，创下⾃⻩⾦需求趋势数据诞⽣以来的历史
新⾼，回收⾦总量达到 592吨，同⽐增⻓ 8%。
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2022年⼆季度《全球⻩⾦需求趋势报告》中包含了⾦属聚焦提供的全⾯信息，详情请⻅：
https://www.gold.org/goldhub/research/gold-demand-trends/gold-demand-trends-q2-2022
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关于世界⻩⾦协会：

我们是全球⻩⾦领域的专家。

我们致⼒于运⽤专业知识与⼴泛经验，提⾼⼈们对⻩⾦市场的了解，并展现⻩⾦对于个⼈、投资者
及全世界的价值。

合作是我们的基⽯。我们的成员均为全球极具前瞻性的⻩⾦开采公司。结合成员及其他⾏业伙伴的
⻅解与智慧，我们寻求进⼀步释放⻩⾦作为进步催化剂的演进作⽤，以满⾜各种社会需求。

我们通过制定标准，拓展⻩⾦的获取渠道，并攻克采⽤⻩⾦的壁垒，以刺激需求，并为⻩⾦市场创
造充满活⼒和可持续发展的未来。依托在北京、伦敦、孟买、纽约、上海和新加坡设⽴的办事处，
我们在全球范围内带来积极影响。


