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2022 年三季度全球黄金需求强势回升至疫情前水平 

世界黄金协会最新发布的《全球黄金需求趋势报告》显示，2022 年三季度全球黄金需求（不含场

外交易）同比大增 28%至 1,181 吨。三季度的强势表现也将今年迄今为止的黄金总需求拉回至疫情

前水平；其中，尽管投资需求收缩显著，但消费需求和央行购金还是有力地提升了黄金的整体表

现。 

其中，本季度黄金投资规模同比减少 47%，这主要源于 ETF投资者为应对激进加息和美元走强的

双重挑战，减少了投资规模，致使本季度黄金 ETF 大幅流出 227 吨；再加上疲软的场外需求与期

货市场的负面情绪，金价表现因此受阻，导致 2022 年三季度金价环比下跌 8%。 

尽管困难重重，但黄金仍受到个人投资者的青睐；为应对高企的通胀和地缘政治风险，个人投资

者对黄金的保值属性愈发关注。投资者购买金条和金币来对冲通胀，也将黄金零售投资总需求同

比拉高 36%。这主要是由土耳其（同比增长超五倍）和德国（同比增长 25%达 42 吨）的大量购入

所推动，但全球其他主要市场也均有突出贡献。 

三季度金饰消费持续反弹，现已恢复至疫情前水平达 523 吨，较 2021 年三季度增长 10%。强劲的

增长很大程度上是由印度的城镇消费者所主导，其金饰消费需求同比增长 17%至 146 吨。中东大

部分地区也出现了同样惊艳的增幅：沙特阿拉伯三季度金饰消费需求同比增长 20%，同期阿联酋

的增幅更是达到了 30%。另一方面，随着中国消费者对于金饰青睐度不断提升以及三季度国内金

价的相对稳定，部分压抑的消费需求得到释放，中国的金饰需求也出现了 5%的同比小幅增长。 

黄金消费需求趋于稳定的同时，央行1购金量也有明显增加，估计三季度购金量会逼近 400 吨的新

纪录。世界黄金协会今年的央行调查报告显示，25%的受访央行表示会在未来 12 个月内增加黄金

储备，而实际的央行购金趋势也正反映出各国央行的购金计划。2 

供应方面，金矿产量（扣除净套保量）较去年三季度增加 2%，采金业连续六个季度实现增长。相

比之下，消费者在面对通胀加剧以及充满变数的经济前景时选择坚定持有黄金，因此三季度回收

金总量同比下降 6%。 

世界黄金协会资深市场分析师 Louise Street 表示： 

“尽管全球宏观经济局势动荡，但今年的黄金需求走势还是反映出了黄金作为避险资产的重要地

位，2022 年的黄金表现优于大多数资产类别这一事实就是相关力证之一。 

                                                           
1 详见《黄金需求趋势报告》相关注释和定义：注释和定义- 2022 年二季度全球黄金趋势报告 - 世界黄

金协会 
2 世界黄金协会 -《2022 年度全球央行调查报告》（2022 年 6 月发布） 
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“展望未来，我们认为央行购金和零售黄金投资将继续保持强势，这有望抵消在美元可能维持强

势的背景下，场外交易和黄金 ETF投资的潜在降幅。在印度、东南亚等国家和地区，我们预计金

饰需求将持续走强，而受经济下行影响，科技用金总量可能会进一步减少。” 

 

2022 年三季度《全球黄金需求趋势报告》重要数据盘点： 

·2022 年三季度全球黄金需求总量（不包括场外交易）同比增长 28%，达到 1,181 吨。与 2021 同

期相比，今年年初至今的黄金需求增长 18%，恢复至疫情前水平。 

·2022 年三季度全球黄金 ETF大幅流出 227 吨，致使黄金投资规模同比减少 47%。 

·2022 年三季度全球金条和金币投资同比增长 36%，达到 351 吨，但不足以抵消黄金 ETF 的大量

流出。 

·2022 年三季度全球金饰消费达到 523 吨，同比增长 10%。今年年初至今的金饰需求也较为坚

挺，同比增长 2%，达 1,454 吨。 

· 2022 年三季度全球央行购金量创下记录，达到近 400 吨。 

·2022 年三季度科技用金需求同比减少 8%。 

·2022 年三季度全球黄金总供应量同比小幅增长 1%，达到 1,215 吨。金矿产量（扣除净套保量）

较去年三季度增加 2%，采金业连续六个季度实现增长。但总供应受到了黄金回收量减少的拖累，

2022 年三季度回收金总量同比下降 6%。 

结束 

2022 年三季度《全球黄金需求趋势报告》有更全面的解读，其中包含了金属聚焦公司提供的详细

数据，请点击： https://www.gold.org/goldhub/research/gold-demand-trends/gold-demand-trends-q3-

2022     
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关于世界黄金协会： 

我们是全球黄金领域的专家。 

 

我们致力于运用专业知识与广泛经验，提高人们对黄金市场的了解，并展现黄金对于个人、投资

者及全世界的价值。 

 

合作是我们的基石。我们的成员均为全球极具前瞻性的黄金开采公司。结合成员及其他行业伙伴

的见解与智慧，我们寻求进一步释放黄金作为进步催化剂的演进作用，以满足各种社会需求。  

 

我们通过制定标准，拓展黄金的获取渠道，并攻克采用黄金的壁垒，以刺激需求，并为黄金市场

创造充满活力和可持续发展的未来。依托在北京、伦敦、孟买、纽约、上海和新加坡设立的办事

处，我们在全球范围内带来积极影响。 

 


