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黄金+ | 黄金配置方兴未艾 

7 月 30 日，世界黄金协会举办媒体沟通会，详细介绍了“黄金+”这一全新的黄金投资品类，并分

享了最新趋势。黄金作为一项避险资产，在全球经济不确定性增加的背景下，其价值愈发凸显。

2022年，世界黄金协会首次在中国市场提出“黄金+”，意在引起投资机构对于黄金战略性配置的

关注，并引导个人投资者了解这一全新黄金投资品类。 
  
“黄金+”，指的是把一定比例的黄金加入到投资组合的业绩基准中，将黄金作为投资组合长期战

略资产配置的一部分。“黄金+”产品对黄金的配置具有战略性和长期性，而非简单的短期投机。 
  
虽然全球黄金 ETF 二季度整体仍然呈现小规模流出，但是中国黄金 ETF 在二季度却流入 25 吨，

总规模超过 92 吨，达到历史新高。除了个人投资者的买入，机构投资者发行含黄金产品以及增加

黄金配置也是中国黄金 ETF 规模突破历史新高的原因之一。 
  
不同类型机构投资者“黄金+” 
 
近年来，市场上越来越多机构投资者在投资组合中开始增加配置黄金，比如：公募养老目标 FOF、
银行理财、私募基金等等。随着机构投资者对黄金的认可度不断提升以及客户的需求的增加，越

来越多的机构开始发行含黄金的投资产品。世界黄金协会将这类产品定义为“黄金+”产品。 
 
另一方面，我们的调研显示，投资者对于投资黄金，往往面临几大误区或难点： 
 
1）下手难：投资者对黄金投资机制的不了解，和对于黄金的购买形式和渠道的不了解，使其在投

资关键节点容易产生犹豫心理。 
2）择时难：投资者难以把握入市时间点，由于黄金在投资中同样会发生一定程度的波动，因此对

于普通投资者而言找到合适的时间节点买入或卖出是一个难题。 
3）持有难：大部分普通投资者在投资黄金时缺乏长期性，黄金的轻微波动都有可能导致对黄金投

资决策的变化。  
4）占比少：把握持有仓位也是一大难题，部分投资者在投资组合中黄金的比重放的较小，但事实

上需要持有一定比例的黄金，才能获得资产的保值和增值。根据组合额度配置及风险收益目标有

所不同，黄金在投资配置中的比重占到 2-10%是较为理想的组合方式。   
 
面对投资黄金的痛点，普通投资者很难克服，因此，世界黄金协会特别强调“黄金+”概念和投资

模式，通过专业投资机构提供的资产配置建议，从而选择配备“黄金+”类型的产品投资黄金。 
 
黄金+，加了什么？ 

1.1 加强组合抗风险能力 – 对冲货币波动风险 

黄金加强抗风险能力主要体现在两个层面：抵御货币贬波动风险，以及对冲股票、债券等资产波

动风险。因此，在投资组合或者家庭资产中，长期稳定地加入黄金可以起到“加强组合的抗风险

能力”。 
 



 
黄金作为一种中立的资产，其特殊功能之一就是抵御货币波动的风险。黄金在国际上是以美元计

价，但是投资者在关注黄金时，更应该以本国货币的视角出发。 从今年来看，以美元计价的黄金

截至 7 月 26 号上涨了 14.8%，但是以相对更强势的英镑计价的黄金则上涨了 14%。日元的贬值幅

度较大，因此以日元计价的黄金上涨超过了 25%。 
 
1.2 加强组合抗风险能力 – 对冲股债波动风险 

第二，不论是国内或者国际上，由于黄金的驱动因素与股票、债券不同，因此黄金与股、债的相

关性非常低。国内可投资资产相对比较有限，主要还是集中在股票和债券，因此在投资组合中加

入黄金可以平滑组合波动。 
 
2. 增加组合长期收益来源 

黄金+的另外一个重要作用是给投资组合增加长期的收益来源。 
 
货币最早出现的目的就是交换商品。黄金开采困难、供应有限，但是全球货币的供给量非常大，

因此黄金具有抵御通货膨胀和货币超发的作用。自“布雷顿森林体系”瓦解以来，黄金年化收益

率超过 8%。而且，黄金的收益与股、债等资产的相关性很低，甚至是负相关。因此，黄金可以为

组合提供一种特殊的长期收益来源，增加投资组合的风险调整后收益。 
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关于世界黄金协会： 

我们是一家致力于推广黄金作为重要战略资产、由会员组成的机构。我们努力打造一个负责任且

开放包容的全球黄金供应链。通过各类可靠严谨的研究、分析、评论和洞见，我们的专业团队希

望帮助公众了解黄金的实际应用案例和其他应用的可能性。 

我们正为促进行业进步而不懈努力。通过影响行业政策和原则标准的制定，我们希望为构建一个

充满活力、经久不衰、可持续发展的全球黄金市场贡献自己的力量。 

 扫描下方二维码，关注“世界黄金协会”官方微信、微博账号，获取最新资讯。 
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