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全球黄金需求趋势
����年三季度

金价飙升推动黄金需求总额飙升
黄金ETF与场外投资增长，助力总需求上升

全球黄金ETF流入��吨，成为增长的主要推手。今年三季度是黄金ETF自����年一
季度以来首现净流入，与去年同期的大幅流出（流出���吨）相比呈截然相反之势。

其他要点

图�: 金价飙升，推动三季度全球黄金需求总额突破�,���亿美元大关
各版块季度黄金总需求

*数据截至:����年�月��日。
数据来源：洲际交易所（ICE）基准管理机构，金属聚焦公司，世界黄金协会

三季度全球黄金需求总量（包括场外投资）同比增长�%，达到�,���吨，创下三季度
需求记录。三季度金价连创新高，也反映出需求增长势不可挡。按美元计算的需求
总额同比猛增��%，首次突破�,���亿美元大关。

三季度金条和金币投资需求为���吨，与相对强劲的����年三季度相比同比下滑
�%。全球不少市场出现下降，但印度金币金条需求在本季度表现强劲，部分抵消了
下滑趋势。 

金饰消费（���吨）同比减少��%；尽管印度市场取得增长，但无力挽回整体的走
弱。消费者购买金饰的量有所减少，但消费的金额却有所增长：金饰需求总额超过
���亿美元，同比大增��%。

三季度，央行购金步伐有所放缓（净购金���吨），但年初迄今的购金量则与����年
同期持平，且购金行为普遍见于各经济体央行。 

人工智能的发展继续为科技用金（��吨）赋能；因去年同期基数较低，同比涨幅达
�%，但我们仍对前景抱持谨慎态度。

三季度伦敦金银市场协会（LBMA）午
盘金价延续上涨趋势，接连打破历史
纪录。
三季度平均金价再创新高，同比上涨
��%，达到�,���美元/盎司。

场外投资需求增至���吨，与去年同
期相比近乎翻番。这已是场外投资连
续第七个季度推动黄金需求增长，表
明场外投资依旧是全球黄金市场的重
要组成部分。  

全球黄金总供应量同比增长�%，达到
创纪录的�,���吨。金矿产量同比增长
�%，再创季度新高；年初迄今产量已
超过����年的高点。黄金回收量同比
增长��%，但尚未出现明显的大范围
抛售迹象。  

投资需求是决定黄金三季度表现的关
键。利率下降、地缘政治不确定性、投
资组合多样化及势能强劲的买盘，都
是推高黄金投资需求的主要因素。  

����年全年展望：专业资金卷土重
来，叠加稳中向好的金条和金币投资，
有望抵消消费者需求不振和央行购金
步伐放缓所造成的负面影响。

详情请联系：
research@gold.org 
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黄金的供应与需求
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数据来源：洲际交易所（ICE）基准管理机构，金属聚焦公司，世界黄金协会
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����年
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����年
三季度

季度
同比变化 %

黄金供应量

金矿产量

生产商净套保量

回收金

总供应量

黄金需求量

金饰制造

金饰消费

金饰库存

科技用金

电子用金

其他工业用金

牙科用金

投资需求

金条与金币总需求

金条

官方金币

奖章 / 仿制金币

黄金 ETF 及类似产品

各经济体央行和其他机构

黄金需求

场外交易和其他需求

总需求

伦敦金（LBMA）价格 ( 美元 / 盎司 )
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表�：全球黄金供需各版块情况，单位：吨


