
数字黄金：解锁�,���亿美元市场机遇

拉斯维加斯，����年��月��日⸺世界黄金协会与波士顿咨询公司联合发布的最新研究报告称，当前

数字黄金市场规模为���亿至���亿美元，未来可释放高达�,���亿美元的潜在需求。报告显示，个人投

资者存在大量尚未挖掘的投资意愿，近九成受访者表示，若条件适宜，会考虑配置数字黄金。

上述�,���亿美元市场机遇是本报告测算得出的潜在需求总规模，即消除当前各类阻碍数字黄金普及

的障碍后所能释放的需求，而并非短期市场预测。本报告的五年期基准情景预测显示，数字黄金市场

有望以约��%的年均增速增长，到����年市场规模将达到�,���亿至�,���亿美元。倘若更多障碍得以

更快破除，同期市场规模有望攀升至�,���亿至�,���亿美元。

金融市场正经历全方位的数字化转型，代币化投资产品日益步入主流，数字黄金的发展势头持续增

强。数字黄金市场分为两大品类：代币化黄金以及金库托管数字黄金。自����年末以来，代币化黄金市

值增长至原来的五倍，规模约��亿美元；����年一季度，代币化黄金现货累计交易额突破���亿美元，

超过����年全年水平。

阻碍投资者进军数字黄金市场的并非兴趣不足，而是信任、渠道、应用场景和成本四大关键障碍。其

中，信任是关键决定因素。投资者认为，加强投资者保护、提供透明的实物黄金支持证明、建立便捷的

赎回渠道以及进一步明确监管规则，是增强其对数字黄金信心的最重要条件。渠道是另一项亟待破解

的障碍。在中国、印度和印度尼西亚等市场，数字黄金依托超级应用、支付平台、银行客户端等大众熟

知的渠道进行销售，当地数字黄金投资者占比最高可达发展尚不成熟市场的七倍。

解决上述障碍有望扩大黄金市场整体规模，而非仅仅重新分配现有需求。约��%的潜在需求来自尚未

配置黄金的群体。在现有数字黄金投资者中，��%的人群在首次购买数字黄金前从未持有过任何黄金

资产；其中��%后续又购置了其他黄金品类。这一结果印证了报告的核心判断：数字黄金可以成为投

资者进军更广泛黄金市场的切入点。即使考虑到部分投资者可能从其他黄金投资产品转向数字黄金，

基准情景预测显示，到����年，数字黄金仍有望为整体黄金市场带来约���亿美元的新增需求。年轻投

资者正引领这一趋势：��至��岁群体对数字黄金的认知度达��%，而��岁及以上群体的认知度仅为

��%。

世界黄金协会首席执行官泰达维（David Tait）表示：

“投资者对数字黄金展现出浓厚的投资兴趣，但若缺乏配套的基础设施提供支撑，相关需求便难以实

现规模化拓展。这正是‘黄金即服务’（Gold as a Service）的价值所在。该共享基础设施目前仍在开发

阶段，致力于帮助发行方更高效地推出兼具市场竞争力与监管合规性的数字黄金产品，为其提供黄金

采购、托管及合规管理能力；倘若没有该基础设施，发行方则需要自行搭建上述全部能力。但仅靠基础

设施还远远不够。要打造流动性良好、值得信赖的市场，全行业还必须遵循统一标准，让投资者对自己

购买的产品充满信心。”

波士顿咨询公司董事总经理兼合伙人Urs Rahne表示：

“我们开展本次研究，正是秉持这样的理念：黄金有望成为全球可信度最高的数字资产，这并非要抛开

其实物属性，而恰恰是依托这一属性才得以实现。本次研究进一步增强了我们对这一巨大市场机遇的

信心，也让我们更加清晰地看到，充分释放数字黄金市场全部潜力需要具备哪些关键条件。”

本报告《数字黄金：解锁�,���亿美元市场机遇》，于美国Money��/��金融科技大会现场正式对外发

布，报告查阅链接：https://www.gold.org/goldhub/research/digital-gold-market-report
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电子邮件：hong.zhang@gold.org 

波士顿咨询公司:

Eric Gregoire，波士顿咨询公司，电子邮件：gregoire.eric@bcg.com

王培钦 明思力公关（中国） 
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电子邮件：alex.wang@mslgroup.com



关于世界黄金协会

我们是一家致力于推广黄金作为重要战略资产、由会员组成的机构。我们努力打造一个负责任且开放

包容的全球黄金供应链。通过各类可靠严谨的研究、分析、评论和洞见，我们的专业团队希望帮助公众

了解黄金的实际应用案例和其他应用的可能性。

我们正为促进行业进步而不懈努力。通过影响行业政策和原则标准的制定，我们希望为构建一个充满

活力、经久不衰、可持续发展的全球黄金市场贡献自己的力量。

Boston Consulting Group波士顿咨询公司

波士顿咨询公司（BCG）致力于助力全球领先企业和组织将宏伟愿景转化为切实成果。面对前所未有

的变革时代，我们依托��余年积累的深厚行业洞察与专业经验，提供清晰的战略指引，并结合由专业

团队在实践中不断打磨的人工智能应用能力，帮助客户把握机遇、应对挑战。BCG与全球各行各业的

首席执行官紧密携手，推动大规模转型并创造切实成效，包括提升投资回报、帮助客户建立并掌握核

心能力，以及实现持久而深入的变革。欲了解更多信息，请访问 BCG.com


